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RUS TURK iISADAMLARI BiRLiGi (RTiB)
AYLIK EKONOMi RAPORU

Rusya ekonomisindeki gelismeler: Agustos 2020

Rusya Ekonomisi Temel Gostergeler Tablosu

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

GSMH (milyar dolar) 1904 2016 2079 1860 1324 1283 | 1578 1577 1637
Blylume orani 43 34 1;3 0,7 -2,8 -0,2 1,5 2:3 1,3
|$Sizlik Orani 6,1 5,1 5,6 53 5,8 53 5.1 45 4,6
Federal Bitgce Dengesi, %GDP 0,8 -0,1 -0,5 -0,5 -2,4 -3,4 -1,4 2.7 1,8
Enflasyon Orani 8,5 51 6.8 7,8 10,7 54 2,5 3,5 43
Ulusal Refah Fonu, milyar dolar 87 88 88 78 72 71 66 68 125
ihracat, milyar dolar 515 528 523 497 393 279 352 443 419
ithalat, milyar dolar 318 336 343 308 281 191 237 249 254
Ticaret Dengesi, milyar dolar 196 192 180 189 112 88 115 194 165
Kaynak:Rusya Merkez Bankas1, Rusya Istatistik Kurumu, IMF, Diinya Bankas
2020 o6zet aylik gostergeleri, %

Mart | Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz
Issizlik Orani 47 5,8 6,1 6,2
Enflasyon Orani 2,5 3,1 3 3,2 34
Perakende satiglar 57| -232 | -192 7,7
Sanayi Uretimi 0,3 -6,6 -9,6 -9.4
Iimalat sanayi Uretimi 26 10| 7,2 6,4

1-Diinya ekonomisi

Diinya ekonomisi 2019 yilinda yiizde 2,9 biiyiimiistii ve takip eden yillarda biiytimenin

ozellikle gelismis ekonomilerde yavaslamasi endisesi s6z konusuydu. Ayrica dzellikle Cin ve

ABD arasindaki ticari gerilim 6nemli bir giindem maddesiydi. Kimi gelismekte olan lilkelere

has sorunlar da tartigilanlar arasinda idi.

Fakat 2020 baslarinda Cin’de ortaya cikan ve biitiin diinyaya yayilan Kovid-19 salgmi biitiin

giindemi degistirdi ve diinya ekonomilerine ¢ok ciddi hasar verdi. Hali hazirda ekonomilerin

izinsiz dagitilamaz ve gogaltilamaz




yeniden agilmasi sonrasinda bir nebze toparlanma olsa da belirsizlik ve bir¢ok iilkede yeniden
yiikselise gegen vaka sayilart endise yaratmaya devam ediyor. Son doénemlerde asi

calismalarindaki geligsmeler piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor.

IMF tarafindan yapilan tahminlere gore 2020 yilinda Diinya ekonomisinin yiizde 4,9 oraninda
kiiciilmesi, 2021 yilinda ise yiizde 5,4 oraninda biiyiime yasanmasi bekleniyor. Hali hazirda
salginin diinya genelinde 6nemli 6lgiide issizlik yaratmasi yaninda Ozellikle diisiik gelirli
gruplara ciddi olglide zarar verdigi anlasiliyor. Diger taraftan kamunun harcama ihtiyaci

nedeniyle bir¢ok iilke ciddi biit¢e sorunlari ile yiizlesiyor.

IMF tahminlerine gore 2020 yilinda ABD’nin yiizde 8, Avro Bolgesinin ise ylizde 10,2
oraninda kiigiilmesi bekleniyor. Cin ekonomisinin ise ylizde 1 oraninda biiyiimesi bekleniyor.
Rusya’nin 2020 kii¢iilme beklentisi yiizde 6,6, Tiirkiye’nin kiiglilme beklentisi yilizde 5

seviyesinde bulunuyor.

2-Piyasalar

Brent petrol fiyati 6zellikle Mart ve Nisan aylarindan itibaren ekonomilerin kapanmasi ve
petrol talebinin ciddi 6l¢lide azalmasi nedeniyle biiyiik ¢apli diisiisler gostermis, ekonomilerin

acilmasi sonrasinda Haziran ayi itibariyla toparlanmaya baglamustir.

Ortalama Brent petrol fiyaty, $

Mayis

2019 Haziran | Temmuz | Agustos | Eylil | Ekim | Kasim | Aralik | Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz

70 63 64 60 63 60 63 67 64 56 32 18 29 40 43

Ruble salgin endiseleri, ekonominin kapanmasi ve petrol fiyatlarindaki gerileme nedeniyle
Mart ayindan itibaren 6nemli deger kayiplarina ugramis, Haziran ayindan itibaren bir miktar

toparlanma gostermistir.

Ortalama Dolar/ Ruble Kuru

Mayis

2019 Haziran | Temmuz | Agustos | Eylil | Ekim | Kasim | Aralik | Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz

64 64 63 65 64 64 63 62 62 64 74 75 72 69 71
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Petrol ve Ruble iliskisi

80

M petrol Mruble

Moskova Borsasindaki gelismelere bakildiginda, MOEX endeksinin 30 Temmuz itibariyla
Aralik sonuna kiyasla %28,8 oraninda deger kaybettigi goriilmektedir.

2019 sonu 30 Temmuz 2020 | % Degisme
Ruble Dolar Kuru 62 71 14,5
Politika Faiz Orani 6,25 4,25 -32,0
Enflasyon orani 3 3,4 13,3
MOEX Endeksi 3076 2191 -28,8
Brent petrol fiyati, $ 67 43 -35,8

3-Rusya ekonomisi biiyiime goriiniimii

Rusya ekonomisi 2020 ikinci geyreginde yiizde 8,5 oraninda kii¢lilme gostermistir. Merkez
Bankasi tahminlerine gére yilin tamaminda 4,5-5,5 araliginda, IMF tahminlerine gore ise
yiizde 6,6 oraminda kiigiilme yaganmasi bekleniyor. Birgok sektorde gerileyen ekonomik

faaliyetlerin dzellikle hizmetler sektoriinde daha fazla daraldigi gozleniyor.

Rusya Hiikiimetinin harcama politikalar1 ve Rusya Merkez Bankasi tarafindan uygulanan para
politikasimin  gevsetilmesi ve diizenleyici onlemler koronaviriis pandemisinin ckonomik
etkilerini hafifletmeyi amagliyor. Bununla birlikte vaka sayilarindaki gelismeler ve asi

¢alismalarimin sonuglarinin 6nemli olacag anlasiliyor.
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Rusya Merkez Bankasi tahminlerine gore 2021 yilinda ekonomideki biiyiimenin yiizde 3,5-

4,5 arasinda gergeklesmesi bekleniyor.

Oncii bilyiime gostergelerinden sanayi iiretim endeksindeki gelismelere bakildiginda, séz
konusu endeksin Mayis ayinda yiizde 9,6, Haziran ayinda yiizde ise 9,4 oraninda deger

kaybettigi gortiliiyor.

Sanayi liretim endeksi

Kaynak:Rusya ist. Kur.

Sanayi tretimindeki s6z konusu gerilemeye paralel olarak imalat sanayi iretiminde de

onemli disiisler yasandig goriiliiyor.

imalat Sanayi endeksi
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Tiiketici gliven endeksine bakildiginda 2020 yilinin 2. ¢eyreginde onemli bir gerileme

yasandig1 anlasiliyor.

Tiiketici gliven endeksi

Kaynak:Rusya ist. Kur.

Perakende satislardaki yillik degisime bakildiginda ise ozellikle Nisan ve Mayis aylarinda
yiizde yirmiler civarinda gerileme yasandigi, Haziran aymda gerilemenin yavasladigi
gortiliiyor.

Perakende satiglar % degisim
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4-Enflasyon

Enflasyon orani Temmuz aymnda ytizde 3,4 olarak gerceklesmistir. Rusya Merkez
Bankas1 Yonetim Kurulu'nun Temmuz ayinda yapilan toplantisinda politika faiz

orani 25 baz daha azaltilarak yiizde 4,25 seviyesine cekilmistir.

Merkez Bankasi tarafindan yapilan degerlendirmede dezenflasyonist faktorlerin
enflasyonist faktorlere gore daha baskin oldugu ifade edilmis olmakla birlikte,
salgindaki gidisat, petrol fiyatlari, Ruble kuru, hiikiimetin harcama politikalar: ve
tiiketici bekleyisindeki gelismelerin 6nemli olacag: anlasiliyor. Bununla birlikte

Rusya ekonomisinde 6nemli bir enflasyon beklentisi bulunmuyor.

Enflasyon Orani

01.09.17 01.12.17 01.03.18 01.06.18 01.09.18 01.12.18 01.03.19 01.06.19 01.09.19 01.12.19 01.03.20 01.06.20
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Politika Faiz Orani %

%425
19 Haziran 2020 *5

20 Mart 2020

13 Aralik 2019

6 Eylil 2019

14 Haziran 2019
22 Mart 2019

14 Aralik 2018
14 Eylul 2018

15 Haziran 2018
23 Mart 2018

15 Aralik 2017
15 Eylul 2017

16 Haziran 2017
24 Mart 2017

28 Ekim 2016

29 Temmuz 2016
29 Nisan 2016
29 Ocak 2016

30 Ekim 2015

31 Temmuz 2015
30 Nisan 2015
30 Ocak 2015

11 Aralik 2015
25 Temmuz 2014
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5-Issizlik Oram

[gsizlik oran1 Haziran ayinda %6,2’ye yiikselmistir. Haziran ay1 itibariyla igsiz sayist Mart

ayindaki 3,5 milyon seviyesinden 4,6 milyona yiikselmistir.

issizlik orani

O P N W A U1 O
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6-Dis ticaret dengesi
Rusya Merkez Bankasi tahminlerine gére 2020 ilk yarisinda ihracatin 156 milyar dolar,
ithalatin ise 109 milyar dolar olarak gerceklesmesi bekleniyor. Salginin ve petrol fiyatlarinin

etkisiyle her iki rakamin da gegen yilin ayni donemine gore geriledigi anlagiliyor.

Ticaret ve hizmetler dengesi (Milyar Dolar)

2019* | 2020*
ihracat 204 156
ithalat 117 109
Cari iglemler dengesi 43 22

Kaynak:Rusya Merkez Bankasi tahmini
*Ocak-Haziran

7-Biitce

2019 yilinda federal biitge fazlasi yaganan Rusya’da salginin etkilerini azaltmak tizere yapilan
harcamalar nedeniyle Ocak-Temmuz 2020'de federal biit¢ede, 1,5 trilyon ruble agik verildigi

anlasiliyor.

Maliye Bakanligi verilerine gdre yedi aylik biitge gelirleri 10,4 trilyon ruble olurken

harcamalarin 11,9 trilyon ruble oldugu anlasiliyor.

Diger taraftan 2019 yili sonunda 125 milyar dolar olan Ulusal Refah Fonu’ndaki birikimin

2020 Temmuz sonu itibartyla 176 milyar dolara yiikseldigi anlagiliyor.

7-Bankacilik sektorii

Hali hazirda 388 bankanin faaliyet gosterdigi Rusya’da Merkez Bankasi tarafindan
yayimlanan Haziran verileri dikkate alindiginda Haziran ayinda banka aktiflerinin gegen yilin
ayni ay1 ile kiyaslandiginda yiizde 9,3 oraninda artis kaydettigi goriilmektedir. Haziran ay1 bir
yil 6ncesiyle kiyaslandiginda sirketlere verilen kredilerde yiizde 7,4, perakende kredilerde ise
12,6 oraninda artis oldugu anlagilmaktadir. Bankalarin net karlarindaki artigin ise ytizde 12,5

seviyesinde oldugu goriilmektedir.
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Rusya Merkez Bankasinin sistem tizerindeki siki denetim ve gozetim faaliyetleri devam
etmekte, 388 bankanin 257’sinin genel lisansa, 131 bankanin ise temel bankacilik islemleri
lisansina sahip oldugu goriilmektedir. Sistemin aktif biyiikliigiin milli gelire orani ise ytlizde

90 seviyesinde bulunmaktadir.
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